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1. Introdugao

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetdario Nacional - CMN n2 4.963, de 25
de novembro de 2021, (doravante denominada simplesmente "Resolucdo CMN n° 4.963/2021")

a Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA - GITPREVI,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2022, devidamente avaliada
e aprovada por seu 6rgdo superior de deliberacdo.

A Politica de Investimento é o documento que estabelece as diretrizes que
devem reger os investimentos dos recursos conferidos a entidade, com vistas a
promover a seguranca, liquidez e rentabilidade necessaria para complementar o
equilibrio entre os ativos e passivos do plano de Beneficios.

O RPPS, tem como compromisso fundamental a adog¢do do principio das boas
praticas, norteadas pela competéncia técnica e na pratica dos principios éticos na gestao
dos recursos.

Estes principios s3ao pilares para todo o processo de tomada de decisdo,
garantindo suas obrigacdes, sendo referéncia no controle, balizamento, maximizacao
dos resultados e da rentabilidade, mitigacdo de riscos e transparéncia na gestdao de

recursos.

2. Conselho Administrativo

De acordo com a Lei Municipal Complementar n° 015/2016 de 09 de maio de 2016,
artigo 67, o conselho tem mandato de 02 (dois) anos e é composto por 07 (sete)

membros.
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Sendo competéncia de o Conselho Administrativo fixar os objetivos, diretrizes e
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preceitos da politica de gestao dos recursos, bem como decidir sobre a politica anual de

investimento do RPPS.

3. Perfil do Investidor

A Instru¢do CVM n° 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de 2015 e
alteragdes, define que os Regimes Proprios de Previdéncia Social serdo classificados

como Investidores Qualificados se apresentarem cumulativamente:

1. Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP vigente na data da
realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor;

2. Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR o montante de RS 10.000.000,00
(dez milhoes de reais);

3. Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e

4, Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestao.

Na classificacdo como Investidor Profissional, fica o RPPS condicionado as
mesmas condi¢des cumulativas, sendo o item “4” como: “tenha aderido ao Programa
de Certificacdo Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificacdo institucional no 4° nivel
de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesdao”. O RPPS, no momento da elaboragao e
aprovacao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2022 estd classificado como

Investidor Geral.

Patrimdnio Liquido sob gestdo (RS) RS 19.940.562,94
Certificado de Regularidade Previdenciario — CRP 18/08/2022 - judicial
Comité de Investimentos Decreto N° 7877/GP/2020
Adesdo ao Pré-Gestdo NAO ADERENTE

Nivel de Aderéncia ao Pré-Gest3o NAO SE APLICA
Vencimento da Certificacdo NAO SE APLICA

Categoria de Investidor Investidor Geral
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4. Gestao Previdenciaria

A adesdo, de acordo com a Portaria MPS N2 185, de 14 de maio de 2015, tem por
objetivo incentivar a adocdo das melhores prdaticas de gestdo previdenciaria,
proporcionando maior controle dos seus ativos.

A gestdo das aplicacdes dos recursos do RPPS, de acordo com o Artigo 3¢, §59,
Inciso Il, da Portaria MPS n2 519/11 e alteragGes, serd propria, ou seja, realizando
diretamente, a execucdo da Politica de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre
as alocagdes dos recursos e respeitados os parametros da legislagdo e definidos nesta
Politica.

A estratégia de alocacdo dos recursos do RPPS ficara restrita aos produtos
vinculados a carteira ANBIMA. Ainda de acordo com os normativos, a Politica de
Investimento descrita estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na gestao
dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, visando atingir
e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano de Beneficios.

As diretrizes da entidade para o Credenciamento de Administradores, Gestores,
Distribuidores, Custodiantes e Fundos de Investimentos estdo tracadas no seu
Regulamento de Credenciamento.

Ainda, serdo executadas e observadas, todas as diretrizes estipuladas em seu
Regulamento de Orcamento para Gestores e Fundos de Investimentos, e Regulamento
de selecdo de gestores e fundos de investimentos, com o intuito precipuo da busca

permanente da diversificacdo e, consequentemente, diluicdo de riscos.

5. Critérios para a contratacdo de pessoas juridicas

O regime proprio de previdéncia social devera estabelecer os seguintes critérios
minimos para a contratacdo de pessoas juridicas que desempenham atividade de

avaliacdo de investimentos em valores mobiliarios, conforme apresentado a seguir:
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v' Ser registradas, autorizadas ou credenciadas nos termos da

regulamenta¢ao da Comissao de Valores Mobilidrios, com a finalidade de
producao de recomendacdes, relatérios de acompanhamento e estudos,
gue auxiliem no processo de formulagdo da politica de investimento e de
tomada de decisdo de investimento.

v Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades
de orientagao, recomendacgdo e aconselhamento comprovem possuirem
no minimo as certificagdes ANBIMA CEA, CGA, CPA e o registro de
Consultor de Valores Mobilidrios pessoa fisica.

v" Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios
como responsavel pelas atividades da Consultoria de Valores Mobilidrios;

v’ Que apresente em contrato social um Compliance Officer como
responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras,
procedimentos e controles internos e das normas estabelecidas pela

Resolucdo CVM n2 19/2021;

6. Validade

A presente PAl — Politica de Anual de Investimentos tera validade de 01 de
janeiro de 2022 até dezembro de 2022.

Durante este periodo, corre¢des e alteracdes poderdao ocorrer para adequar
mudancas com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacao.

Na eventualidade de haver necessidade de revisdo e/ ou balanceamento da Taxa
de Desconto e/ ou do juro real componente da Meta Atuarial, do Diretor executivo
atuard junto aos 6rgdos internos que foram responsaveis pela aprovacdo/implantacio
da Politica de Investimento. Antes de qualquer alteracdo da PAI do exercicio vigente

serdo analisados se as aliquotas de contribuicbes e seus respectivos resultados
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motivados pela nova Taxa de Desconto estdo ou ndo compativeis com o equilibrio
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financeiro e atuarial do RPPS, representadas na PAI pela meta atuarial.

7. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

Seguindo o inciso Ill, do artigo 49, da Resolugdo 4.963/2021, no qual define o
parametro de rentabilidade perseguido e a Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de
2018, que estabelece as Normas Aplicaveis as Avaliagdes Atuariais dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada nas
AvaliagOes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor esperado da rentabilidade
futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa de juros parametro
cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais préximo a duragao
do passivo do RPPS.

Este RPPS até a data da aprovacdo desta Politica de Investimentos, analisou as
projecbes do mercado para a inflacgdo e taxa basica de juros para o ano de 2022,
fundamentadas através do relatdrio FOCUS, do Banco Central do Brasil.

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para
o exercicio de 2022 a taxa 4,84% (quatro virgula oitenta e quatro pontos percentuais)
somado a inflagao - IPCA.

Logo, temos o seguinte cendrio para a meta de rentabilidade para o ano de 2022,

conforme quadro a seguir:

META DE RENTABILIDADE 2022
iNDICE DE REFERENCIA (IPCA) 5,15%
TAXA DE JUROS RETORNO ESPERADA 4,90%
RENTABILIDADE ESPERADA 10,30%

8. Metodologia de Sele¢ao de Investimentos e Precificagao de Ativos
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Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAl, quando da efetiva

execucgdo, dentre outros critérios, serdo analisados com base na avaliagdo risco/retorno,
no contexto do portfélio global do RPPS. Deste modo, a construcdo da carteira visa a
compartilhar a alocagdao em ativos com fluxos de pagamentos compativeis com prazos
e o montante das obrigacdes, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-
financeiro entre ativos e passivos do plano.

A precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do Art. 4° da Resolugdo CMN n?
4.963/2021 e alteragGes, sera efetuada com base nas informagdes divulgadas pelos

drgdos responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

9. Melhores Praticas

Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a adocdo de
melhores prdticas de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia, conforme 4
(quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecida, terdo os limites
para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados.

Entretanto, os RPPS que ndo alcancarem os niveis de governanca previstos na

Resolu¢cdo CMN 4963/21 no § 72 subordinam-se aos limites padrao.

10. Cenario

O Boletim Focus, do Banco Central do Brasil, elenca as expectativas de agentes
do mercado financeiro para o préximo periodo (2022). Ele pode ser observado como
uma espécie de “termoémetro” do nivel de otimismo em relagdo a economia brasileira.
Assim, é possivel analisar os parametros para o ano de 2022 bem como projetar as
expectativas para os préximos anos, balizando a tomada de decisdes.

Na previsdo de 2020, considerava-se um cenario choques de oferta (sobretudo

das commodities) e as politicas de transferéncia de renda (Auxilio Emergencial) em razao
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da pandemia do Covid-19, com a manutenc¢do de altas inflaciondrias e escassez de
insumos produtivos.

Entretanto, no término de 2021 com a persisténcia da pandemia de Covid-19,
tornou-se permanente o beneficio do Auxilio Emergencial, renomeado de Auxilio Brasil,
resultando na flexibilizacdo do Teto de Gastos (EC n2 95), acentuando o processo de

III

dominancia fiscal e abrindo espaco para o chamado “populismo fiscal” praticado em
periodos eleitorais. Anos eleitorais por si s6, contabilizam maiores riscos, que somados
ao descontrole fiscal resulta em uma nova precificagdao do risco (em especial o risco-
pais), que deve ser acompanhada de maiores taxas de remuneracao (as taxas de juros),
readaptando as expectativas dos agentes devido a falta de uma ancora crivel.

Portanto, em razao do cendrio eleitoral e a crise fiscal, havera a manutencao das
altas taxas de juros e da inflagdo para o primeiro trimestre de 2022.

Segundo o Boletim Focus, a proje¢ao é de 9% para este ano, fora da meta de
inflacdo de 3,75% (considerando o intervalo entre 2,25% e 5,25%). Importante destacar
que sera necessdria a apresentacdo da Carta Aberta do Presidente do Banco Central,

Roberto Campos Neto, ao Ministro da Economia, Paulo Guedes, justificando o

descumprimento da meta.

1.1
1t

% PUBLICOS MUNICIPAIS DE GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA %
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2021

Parametros Ha 4 semanas | Ha 1semana | Hoje Comspeor:;:;::nto
IPCA (variacio %) 8,51 8,96 9,17 ' (30)
PIB (varia¢cdo % sobre o ano anterior) 5,04 4,97 4,94 M (3)
Cambio (R$/US$) 5,20 5,45 5,50 ' (2)
Selic (% a.a) 8,25 8,75 9,25 ' (2)
IGP-M (variag3o %) 17,67 17,75 18,28 * (2)
IPCA Administrados (variagdo %) 13,57 14,83 15,09 ' (3)
Conta Corrente (USS bilhdes) -2,00 -5,50 -9,39 * (4)
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 70,00 70,50 70,10 M (2)
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 50,50 50,00 50,00 = (2)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,95 60,45 60,30 * (5)
Resultado Primario (% do PIB) -1,50 -1,20 -1,20 = (2)
Resultado Nominal (% do PIB) -5,75 -5,80 -5,90 M (2)
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2022

Parametros Ha 4 semanas | Ha1lsemana | Hoje Comspeor:;a::nto
IPCA (variagio %) 4,14 4,40 4,55 ' (15)
PIB (variagdo % sobre o ano anterior) 1,57 1,40 1,20 v (4)
Cambio (R$/USS$) 5,25 5,45 5,50 ' (2)
Selic (% a.a) 8,50 9,50 10,25 * (2)
IGP-M (variagio %) 5,00 5,22 5,31 " (2)
IPCA Administrados (variagdo %) 4,10 4,20 4,27 * (2)
Conta Corrente (USS$ bilhdes) -18,55 -19,00 -19,00 = (1)
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 63,00 63,00 63,00 = (2)
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) 62,00 60,00 60,00 = (1)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 62,95 62,90 63,00 * (1)
Resultado Primério (% do PIB) -1,00 -1,00 -1,20 ' (1)
Resultado Nominal (% do PIB) -6,36 -6,35 -6,50 M (1)

Ainda é evidente a necessidade de reestruturar os problemas fiscais do pais,
evitando a dominancia fiscal e retomando o tripé macroeconémico e apostando na
autonomia do Banco Central (recém conquistada) para coordenar os esforcos entre a
politica fiscal e monetaria e reconquistar sua credibilidade. Além disso, é necessario
avancar com a agenda de reformas, (que pouco avancou em 2021) para evitar maiores
oscilacdes nos indicadores econdmicos (apds as elei¢cdes) e reconquistar a confianca dos
agentes, em especial no cendrio doméstico.

Portanto, as chances de um cenario pessimista, diante do cendrio eleitoral
conturbado, o possivel recrudescimento da pandemia, e a manutengdo do descontrole
da situacdo fiscal, sdo superiores aos resultados prospectados para o cendrio otimista
com relativo controle das contas publicas, pouca turbuléncia politica e aprovacdo de
reformas estruturantes.

Ja as previsGes para o PIB brasileiro apresentam o cenario de estagnacdao em 0%
ou ainda de uma recessao de -0,5% em 2021. Para 2022, estima-se uma retomada de
1,4% na Atividade EconOmica. Todavia, o ensaio de recuperacao econoémica observado

apos a fase mais critica da pandemia, se torna cada vez mais distante diante dos choques
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de oferta e da escassez de insumos globais. A demanda continua deprimida e a inflagdo

fora de controle, atingindo indices superiores aos do inicio do Plano Real (1995),
resultando no fendmeno do estagflacdo, uma combinacdo fatal para a retomada do
crescimento.

O cenario de baixas taxas de crescimento e altas taxas de inflacdo deve ocorrer
em escala global, onde espera-se que o Federal Reserve aumente as taxas de juros até
dezembro, em um primeiro momento via tapering, o que acaba afetando o ingresso de
investimento estrangeiro direto no ambiente doméstico. A desaceleragdo do
crescimento global é resultado da desaceleracdo do crescimento chinés e do aumento
dos precos de energia em todo mundo. Além da crescente demanda mundial pela
Agenda Verde e as tendéncias estruturais de descarbonizacdo. A pauta ambiental
deverd influenciar nas expectativas do mercado financeiro e exigir adaptacdes tanto da
politica nacional do meio ambiente como da disponibilidade destes servicos financeiros

por parte do Brasil.

11. indice de Referéncia por Segmento

Entende-se como o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o
curto prazo, isto é, para periodos mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do

investimento.

Plano IPCA + Juros
Renda Fixa Familia IMA + IDKA + CDI
Renda Variavel Ibovespa
Estruturado CDI

Exterior CDI
Imobiliario CDI

12. Rating de Gestao
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De acordo com a Resolucdo CMN n? 4.963/21 e alteracdes, este topico

estabelece quais serdo os critérios minimos de rating de gestdo a serem observados:

Standard . . . Austin .
&Poors Moody's Fitch SR Ratings Ratings LF Rating
AM P1 MQ 1 M1 G1l QG1 LFG1
AM P3 MQ 3 M3 G3 QG3 LFG3

13. Gestdo de Risco

Para este tdpico, em consonancia com o que estabelece a Resolugdo CMN n?
4.963/21 e alteragOes, estdo aqui estabelecidos quais serdo os critérios, parametros e
limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando
a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdao expostos, entre eles
os riscos de crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

A entidade utilizard para essa avaliacdo do risco os ratings atribuidos por
agéncias classificadoras de risco atuantes no Brasil.

Para isso as tabelas abaixo deverdo ser observadas:

AGENCIA FIDC
AGENCIA NOTA
Moody’s MQ 2

Fitch Ratings M 2
SR Ratings G2
Austin Rating QG2

LF Rating LFG2

Av. Pedras Brancas »° 939 — Centro — CEP 76.895-000 — Governader Jorge léixeira - KO
Site: Www.gjlprcvi.ro.gov.br

Fone: 69 99984-1871 — institutoprevidenciagjtprevi@gmail.com

12


http://www.gjtprevi.ro.gov.br/
mailto:institutoprevidenciagjtprevi@gmail.com

o o
tt )

PUBLICOS MUNICIPAIS DE GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA

CNPJ 13.363.520/0001-00
13.1. Risco de Mercado

O Risco de Mercado é a oscilagdo dos parametros macroeconémicos que afetam
os precos dos ativos. E o risco relacionado as operagdes realizadas no mercado
acionario, cdmbio, taxa de juros, commodities, entre outras varidveis. Para acompanhar
esta oscilagao, existem métodos de afericdo estatistico-financeira. O mais usual a ser
utilizado é o VaR (Value-at-Risk).

A principal intengdao deste método de afericdo é auxiliar no controle da

volatilidade da cota dos Planos de Beneficios.

13.2. Risco de Crédito

O RPPS utilizara para essa avaliagdao do risco os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

13.3. Risco de Liquidez

Existem duas classes deste risco. A primeira se refere a indisponibilidade de
recursos para o pagamento de obrigacdes. Isto depende do planejamento estratégico
dos investimentos do plano. A aquisicdo dos titulos ou valores podem gerar um
descasamento nos pagamentos.

J4 a segunda sobre a possibilidade da reducdo da demanda de mercado para a

compra/venda dos titulos e valores mobilidrios contidos na carteira.

13.4. Risco Sistémico

O risco sistémico se configura em uma possibilidade de ocorréncia de uma

contaminagdo por um determinado evento de todo o mercado financeiro, como por
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exemplo, o processo de faléncia de um banco ou uma empresa. Para mitigar os riscos
devem ser analisados os cenarios econOmicos, seja ele possivel, provavel ou remoto.
Para mitigar os efeitos, e a sucessibilidade dos investimentos, a alocacdo dos

recursos deve levar em consideragao os aspectos de diversificagdo de carteira e de

gestao.
13.5. Risco de desenquadramento
Em caso de desenquadramento passivo, o RPPS deverd adotar as seguintes
medidas:

a) Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que excederem o limite
permitido pela legislacdo até o fim do més subsequente ao recebimento dos extratos
bancdrios. O efetivo pagamento do resgate ocorrerd conforme as regras estipuladas no
regulamento do fundo.

b) Para fundos fechados: No caso de fundos fechados, o RPPS devera efetuar
consulta ao Administrador do fundo para verificar quais as possibilidades de adequacao.
Caso ndo seja possivel resolver o desenquadramento passivo, permanecer com 0s
recursos até o prazo estipulado em regulamento.

c) As aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
para conversao de cotas de fundos de investimento, ou taxa de saida, previstas em seu
regulamento entdo vigente poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso
superior ao prazo previsto no caput. Nos casos de desenquadramento passivo por
alteracdo da legislagdo, a Diretoria Financeira devera avaliar junto ao Comité de

Investimentos, o mais breve possivel, as medidas de contingenciamento necessarias.

14. Enquadramento

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Resolucdo
CMN 4.963/21 e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos regulamentos estejam em

desacordo com as legislacdes citadas, poderdo ser mantidas em carteiras até o
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vencimento ou caréncia, desde que sejam solicitados os resgates e, que sejam lancados
no CADPREV-DAIR como ativos em enquadramento.

Essa politica de investimento devera ser obrigatoriamente conjuntamente
assinada por pessoa devidamente credenciada pelos 6rgaos reguladores de certificacdo
continuada nos termos da legislacdo em vigor, pelo Prefeito Municipal, pelo
Superintendente do RPPS pelos Membros do Comité de Investimentos e pelos Membros

dos Conselhos.

15. Limites de Alocag¢ao dos Recursos

A carteira atual do RPPS, demonstra os percentuais de alocagdo, assim como os
limites legais observados nos segmentos definidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/21.

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenadrios futuros, contribuem para a formacgao de uma visdao ampla para o, visando assim
a estabilidade e a solidez do sistema.

Logo, a estratégia de alocacdo dos recursos para os préoximos cinco anos, leva em
consideracdo o grau de maturacgdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o cenario macroeconomico, determinam as diretrizes dos
investimentos.

Essa andlise tem como intuito determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida
ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades

do passivo do RPPS.
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ALOCACAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2022

Alocagao dos Recursos
SEGMENTO ATIVO Limite da )
Resoluggo Limite Inferior% Estratégica Ativo % | Limite Superior %

Titulos TN SELIC Art.7°,1,"a" 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
FI 100% Titulos TN Art.7°,1,"b" 100,00% 0,00% 84,00% 100,00%
FI Ref em Indices de RF 100 TP Art.7°, 1, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%

Oper. Compromissadas em TP TN Art. 7°, 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

RENDA FIXA Fl referenciados RF Art. 7°, 111, "a" 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
FI de Indices Referenciado RF Art. 7°, 1ll, "b" 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%

Renda Fixa de emissdo Bancaria Art. 7°, IV 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Fl em Direito Creditério - Sénior Art.7°,V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl Renda Fixa “Credito Privado” Art.7°,V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl de Debéntures de infraestrutura Art. 7°,V,"c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

) FI de AgGes Art. 8, | 30,00% 0,00% 5,00% 30,00%

RENDA VARIAVEL

ETF — Indices de agdes Art. 8°, Il 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%

Renda Fixa - Divida Externa Art. 9°, | 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%

EXTERIOR Constituido no Brasil Art. 9°, Il 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Acdes - BDR Nivel | Art. 9°, lll 10,00% 0,00% 6,00% 10,00%

FI Multimercados Art. 10, | 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%

ESTRUTURADO Fl em Participagoes Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Mercado de Acesso Art. 10, lll 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

IMOBILIARIO FI Imobilidrios Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
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CONSIGNADO

SEGMENTO

RENDA VARIAVEL

EXTERIOR

RENDA FIXA

ESTRUTURADO

Empréstimos consignado ‘ Art. 12 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%

TOTAL GERAL DOS INVESTIMENTOS 100% 580%

ALOCACAO ESTRATEGICA PARA 0S PROXIMOS 5 ANOS
Alocagdo dos Recursos
ATIVO ;LT;E:;’ Limite Inferior% Estratégica Ativo % | Limite Superior %

Titulos TN SELIC Art.7°,1,"a" 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
FI 100% Titulos TN Art.7°,1,"b" 100,00% 0,00% 84,00% 100,00%
FI Ref em indices de RF 100 TP Art.7%, 1, "c" 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Oper. Compromissadas em TP TN Art. 7°, 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl referenciados RF Art. 7°, 111, "a" 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fi de Indices Referenciado RF Art. 7% 1, "b" 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Renda Fixa de emissdo Bancdria Art. 7°, IV 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl em Direito Creditério - Sénior Art. 7°,V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa “Credito Privado” Art. 7°,V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures de infraestrutura Art.7°,V,"c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI de AgGes Art. 8, | 30,00% 0,00% 5,00% 30,00%
ETF — indices de acdes Art. 8°, Il 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Renda Fixa - Divida Externa Art. 9%, 1| 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Constituido no Brasil Art. 9%, Il 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Acdes - BDR Nivel | Art. 9°, 1ll 10,00% 0,00% 6,00% 10,00%
FI Multimercados Art. 10, | 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Fl em Participagdes Art. 10, 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
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FI Mercado de Acesso Art. 10, lll 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
‘ Fl Imobiliarios Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
‘ Empréstimos consignado Art. 12 5,00% 0,00%

Av. Pedras Brancas v° 939 — Centro — CEP 76.898-000 — Governador Jorge lerxeira - KO

Site: www.gjtprevi.ro.gov.br
Fone: 69 99984-1871 — institutoprevidenciagjtprevi@gmail.com

18



http://www.gjtprevi.ro.gov.br/
mailto:institutoprevidenciagjtprevi@gmail.com

! '

t ttn. SEJTPREVI t ttﬁ
41“1. I,NSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES %‘.
PUBLICOS MUNICIPAIS DE GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA
CNPJ 13.363.520/0001-00
15.1. Segmento de Renda Fixa

Conforme a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o RPPS propde-se adotar o limite de
maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos.

A transacdo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) correspondera ao disposto, Art. 79, inciso |, alinea "a" da Resolucdo CMN n°
4.963/2021, onde precisardo estar registrados no Sistema Especial de Liquida¢do e de
Custddia (SELIC).

Os Titulos Publicos e os demais Ativos Financeiros deverdo ser negociados através de
plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, admitindo-se, ainda, aquisicdo em
ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente
certificadas.

Caso o RPPS invista em Titulos Publicos, o mesmo devera cumprir cumulativamente as
exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociacao, ou seja, daqueles
adquiridos com o propédsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer
da data da aquisicao;

c) comprovada a intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira
até o vencimento; e

d) atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no
gue se refere a obrigatoriedade de divulgacao das informacgdes relativas aos titulos adquiridos,
ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteracdo da

forma de precificacdo dos titulos de emissao do Tesouro Nacional.

15.2. Segmento de Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Fundos de
Investimentos Imobiliarios
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Os investimentos estruturados e os fundos de investimentos imobilidrios, conforme a

Resolucdo CMN n? 4.963/2021, estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos
segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite de 30% da totalidade dos
recursos em moeda corrente.

Segundo a Resolucdo CMN n° 4.963/2021, sdo considerados como investimentos
estruturados: os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de
investimento em participagdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como "Ag¢des -

Mercado de Acesso".

15.3. Segmento de Investimentos no Exterior

Segundo a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, o segmento classificado como
"Investimentos no Exterior", constitui que o limite legal dos recursos alocados ndo poderd
exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em
moeda corrente.

Serdo considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
possuem histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5
(cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a
USS5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do

investimento.

15.4. Empréstimo Consignado

Segundo a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, para o segmento de empréstimos a
segurados, na modalidade consignados, estabelece que o limite legal de 5,00% para os
regimes que nao alcangarem os niveis de governanga previstos no § 7 Art. 7.

Caso seja implantado RPPS este segmento, ndo serdo considerados
desenquadramento os limites aqui definidos, tendo o RPPS prazo de 60 (sessenta) dias para
revisdo e adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos parametros,

especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.
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15.5. Limites Gerais

Para verificagdo do cumprimento dos limites, estabelecidos na Resolugdo CMN
4.963/21, as aplicagBes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou indiretamente por
meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, devem ser consolidadas com as posicdes das carteiras proprias e carteiras
administradas.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolu¢dao CMN n°
4.963/2021.

As aplicacoes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social. Essa regra ndo sera aplicada quando os fundos de investimento que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a” do inciso | do art. 72 da Resolucdo
CMN 4.963/21 ou em compromissadas lastreadas nesses titulos.

O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento limita-se em 15% (quinze por cento). Para os fundos de
investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios,
Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposicao no patriménio liquido de em um mesmo
fundo de investimento limitar-se-do a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios, que fazem parte da carteira de investimentos do RPPS a partir de 12
de janeiro de 2015, o limite estabelecido no pardgrafo anterior, devera ser calculado em
propor¢ao ao total de cotas da classe sénior e ndo do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento ndo pode
exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por

gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Av. Pedras Brancas n° 939 — Centro — CHP 76.895-000 — Governader Jorge léiseira - KO
Site: www.gjlprcvi.ro.gov.br

Fone: 69 99984-1871 — institutoprevidenciagjtprevi@gmail.com

21


http://www.gjtprevi.ro.gov.br/
mailto:institutoprevidenciagjtprevi@gmail.com

ttttﬁ GJTPREVI ttttt
41“1 I,NSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES t't
PUBLICOS MUNICIPAIS DE GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA
CNPJ 13.363.520/0001-00
Na obtencdo da Certificacdo Institucional Pré-Gestdo, os limites definidos nesta

Politica de Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado
em consonancia com o disposto no art. 72, § 79, art. 82, § 32 e art. 109, § 22 da Resolugdo CMN

n24.963/2021.

15.6. Demais Enquadramentos

O RPPS poderd manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicacdes
que passem a ficar desenquadradas em relagdo a esta Resolucdo CMN n2 4.963/2021, desde
gue seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias,
para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria,
comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o atendimento aos principios
previstos no art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou conversao de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias, estando o RPPS obrigado
a demonstrar a ado¢cdo de medidas de melhoria da governanca e do controle de riscos na
gestdo dos recursos.

Serdo entendidos como situa¢ées involuntarias:

a) Entrada em vigor de altera¢des da Resolugdo vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS
nao efetue novos aportes;

c) Valorizagdo ou desvalorizacdo dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos que incorporam a carteira de investimentos do RPPS;

d) Reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacao, fusdo, cisdo e transformacdo ou de outras deliberacbes da assembleia geral de

cotistas, apds as aplicacbes realizadas pelo RPPS;
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e) Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacdo das reservas e a

evolugao do patrimoénio do RPPS ou quando decorrentes de revisao do plano de custeio e da
segregacao da massa;

f) AplicagOes efetuadas na aquisicao de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o RPPS deixe de atender aos
critérios estabelecidos para essa categorizagao em regulamentacao especifica; e

g) Aplicagdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que
deixarem de observar os requisitos e condigdes previstos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados
aptos ou enquadrados a receberem recursos do RPPS os fundos de investimento que possuam
por prestadores de servigos de gestao e administragdo de recursos, as Instituicdes Financeiras
gue atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos nos termos
da regulamentac¢do do Conselho Monetario Nacional;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos
sob sua administracdo oriundos Regimes Préprios de Previdéncia Social e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestao dos recursos do RPPS
como de boa qualidade de gestao e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicacdo dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndao enquadrados nos termos
acima, permanecer na carteira de investimentos do RPPS até seu respectivo resgate ou
vencimento.

Na obtencdo da Certificacdo Institucional Pré-Gestdo, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o RPPS prazo de 60 (sessenta) dias para

revisdo e adequacdo da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.

16. Politica da Transparéncia
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Todos os processos envolvendo a Politica de Investimentos sdo divulgados no sitio
eletrénico do RPPS ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais
oficiais de comunicagdo. Tendo em vista a exigéncia contida no art. 49, incisos I, I, Ill, IV e V,

paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

17. Plano de Contingéncia

O RPPS estabelece que podera adotar os procedimentos abaixo relacionados, visando

readequar a carteira de investimento a legislacdo e normas desta Politica de Investimentos:

i) Descumprimento dos limites da legislacdo vigente ou da Politica de Investimentos:
Regularizacdo logo apds identificacdo do descumprimento a legislacdo vigente,

com movimentagdes dos recursos.

ii.) Excessiva exposicdo a riscos: Caso os responsaveis pela gestdo dos recursos do

RPPS percebam a existéncia de potencial perda de recursos da carteira, serd
efetuada uma analise da carteira em reunido com os responsaveis diretos pelos

investimentos do RPPS para avaliacao do ajuste necessario.

18. Vedagoes

Estda vedado quaisquer investimentos que ndo estiverem enquadrados perante a
Resolucdo CMN 4963/21, exceto aqueles ja constantes da carteira antes das mudancas legais,
qgue se faz necessdria a justificativa para a continuidade desses ativos na carteira de
investimentos do RPPS perante a Secretaria de Previdéncia Social, até o vencimento e/ou

encerramento dos fundos.
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19. Disposi¢oes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucgdo e
devera ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacgao pelo érgdo superior
competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
GOVERNADOR JORGE TEIXEIRA - GJTPREVI, sendo que o prazo de validade compreendera o ano
de 2022.

Reunibes extraordindrias junto ao Comité gestor de investimentos do RPPS serdao
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante
o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacgdo a nova legislagao.

A documentacdo comprobatéria desta politica anual de investimentos deverd
permanecer a disposicdo dos érgdos de supervisdo competentes. Igualmente, estes
respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus segurados e pensionistas
juntamente com as respectivas revisdes, sua publicacdo nos meios de divulgacao e

transparéncia ndo podera ser superior a trinta dias apds a data de aprovacao.

Governador Jorge Teixeira — RO, 25 de fevereiro de 2022.
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